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Dette notat indeholder en overordnet metodebeskrivelse for opgerelse af AOK (arlige omkostninger i
kroner) og AOP (arlige omkostninger i procent af pensionsdepotet ved arets udgang) for medlem-
merne af Pensionskassen for teknikum- og diplomingenigrer.

Revisionsmodellen for opgereise af AOK og AOP for 2016

Indledning

Revisionsmodellen er udarbejdet i overensstemmelse med en branchestandard, som er fastsat af
Forsikring & Pension med det formal at standardisere opgarelsen af de omkostninger, som pensions-
institutterne oplyser til medlemmerne/kunderne p4 de arlige depotoversigter. AOK og AOP indeholder
de samlede omkostninger, herunder ogsé de indirekte investeringsomkostninger, som fratreekkes i
afkastet, inden det tilskrives pa pensionsordningen. Nér disse omkostninger medregnes, bliver det i
hejere grad muligt at sammenligne det egentlige omkostningsniveau i pensionsinstitutterne, uafhaen-
gigt af om investeringsarbejdet er organiseret med intern eller ekstern formueforvaltning.

Fer 2011 har det ikke vaeret kutyme at oplyse om de indirekte investeringsomkostninger pa de-
potoversigter, ligesom investeringsomkostningemne ikke indgar i de eksisterende regnskabsnggietal
med omkostninger. Det betyder i sagens natur, at AOK er betydeligt hejere end de direkte
administrationsomkostninger og omkostningsnagletal, som branchen tidligere offentliggjorde pa
depotoversigter og som fortsat anvendes i regnskabsnggletal mm.

Revisionsmodellen indehoider en metodebeskrivelse og et afstemningsskema, jf. nedenfor.

Metodebeskrivelsen er en beskrivelse af hvilke omkostningselementer, der er relevante for
pensionskassen, hvordan de opgjort og hvordan de er fordelt pa de enkelte medlemmer. Som det
fremgar af beskrivelsen er de indirekte omkostninger fordelt ud fra medlemmernes pensionsdepot
ultimo ret. Der er i den forbindelse ikke gjort fradrag for omkostninger p& pensionsordninger, som er
ophart i arets lzb.

Afstemningsskemaet viser sammenhaangen mellem summen af AOK oplyst til de enkeite medlemmer
og de administrations- og investeringsomkostninger, som fremgar af pensionskassens arsrapport.

| overensstemmelse med branchestandarden fra Forsikring & Pension afsluttes dette notat med en
ledelseserklsering og en erklzering fra de uafhaengige revisorer.
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De indirekte investeringsomkostninger opgeres separat for de enkelte investeringsgrupper/-profiler i
markedsrenteordningerne. For alle aktivtyper beregnes investeringsomkostningerne pé& baggrund af
den gns. beholdning af aktiverne i lebet af aret. For fonde (Private Equity fonde, ejendomsfonde,
Funds of funds mv.) beregnes pensionskassens andel af investeringsomkostningerne med udgangs-
punkt i pa den ene side en omkostningssats, som bestemmes ud fra en vejledning fra Forsikring og
Pension (afhaanger af investeringstema og fondens alder mv.) og p& den anden side det samlede
investeringstilsagn inkl. bevaegelser i markedsvaerdi, som pensionskassen har afgivet til fonden.

Metodebeskrivelsen for 2016

For tilknyttede og associerede investeringsvirksomheder, medregnes de faktiske investeringsomkost-
ninger i henhold til de pagaeldende virksomheders regnskaber (look through — princip) og i henhold til
pensionskassens ejerandel.

Rabatter pa administration og pa kurser (emissionsfradrag og indi@sningstillaeg), som pensionskassen
i nogle foreninger opnér i kraft af sin position som institutione! investor, tilgar medliemmerne fuldt ud og
fratreekkes saledes i de samlede indirekte investeringsomkostninger.

Punkt Metode/kilde Fordelingsnggle
De samlede Til deekning af pensionskassens Traekkes direkte pa
administrationsom | administrationsomkostninger betalte alle medlemmets depot
kostninger mediemmer over deres depot i 2016 en

stykomkostning p& 30 kr. pr. méned, 0,04
pct. af depotet og 1 pct. af de indbetalte
bidrag. Satserne er inklusiv en evt.
omkostningsbonus ved udlodning af
omkostningsoverskud fra tidligere ar.

Omkostnings- og ISP har kontributionsgrupper og elementet -

risikoresultat indgdr derfor ikke

Investeringsomkostninger gennemsnitrente

Obligationer Internt forvalitet: Fordeles forholdsmaessigt
De faktiske omkostninger anvendes: efter sterrelsen af
e Depotgebyrer medlemmernes depoter
e Transaktionsomkostninger ultimo 3ret

« Relaterede administrationsomkostninger,

Eksternt forvaltet:

Investeringsforeninger hvor der er adgang
til samtlige forvaltningsomkostninger
anvendes disse:

s Administrationsomkostninger
e Depotgebyrer

« Transaktionsomkostninger

+» Management fee

¢ Eventuelt performance fee

* @vrige omkostninger

For gvrige danske investeringsforeninger
anvendes investeringsforeningens officielle
RoP fra IFR

For udenlandske investeringsforeninger
anvendes omkostningsestimaterne i bilag 2
i henstillingen

Noterede aktier Internt forvaltet:

De faktiske omkostninger anvendes:

* Depotgebyrer

» Transaktionsomkostninger

s Relaterede administrationsomkostninger

Eksternt forvaltet:
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Punkt

Metode/kilde

Fordelingsnggle

Beregnes som sum af samtlige faktiske
forvaltningsomkostninger:

» Portefgljeforvaltningsomkostninger

» Administrationsomkostninger

s Depotgebyrer

* Transaktionsomkostninger

¢ Management fee

e Eventuelt performance fee

« (Jvrige omkostninger.

For gvrige danske investeringsforeninger
anvendes investeringsforeningens officielle
ROP fra IFR

For udenlandske investeringsforeninger
anvendes omkostningsestimaterne i bilag 2
i henstillingen

Private equity
fonde

Selskabet anvender
omkostningsestimaterne i bilag 2 i
henstiilingen

Private equity FoF

Selskabet anvender
omkostningsestimaterne i bilag 2 i
henstillingen

Ejendomsfonde

Selskabet anvender
omkostningsestimaterne i bilag 2 i
henstillingen

Infrastrukturfonde

Selskabet anvender
omkostningsestimaterne i bilag 2 i
henstillingen

Skovfonde

Selskabet anvender
omkostningsestimaterne i bilag 2 i
henstillingen

Hedgefonde

Selskabet anvender
omkostningsestimaterne i bilag 2 i
henstillingen

Direkte ejede
ejendomme

Beregningen af AOP omfatter omkostninger
til ekstern administration. Dvs. udgifter til
portefgliepleie (handelsudgifter mm.)

Afledte finansielle
instrumenter

Omkostninger omfatter betalte
administrationsgebyrer

Investeringsomkostninger markedsrente

Alle aktivtyper

Som for indirekte investeringsomkostninger
i gns. rente, jf. ovenfor

For hver investerings-
gruppe/-profil fordeles

omkostningerne

forholdsmaessigt efter
storrelsen af medlemmernes

depoter ultimo &ret

Risikoforrentning

Risikoforrentning til egenkapital i kr. for alle

Fordeles forholdsmaessigt

egenkapital kontributionsgrupper efter starrelsen af
medlemmernes depoter
ultimo dret

Garantibetaling Findes ej

gennemsnitsrente

Maegleromkostning | Findes ej -

er
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Afstemningsskemaet (tal i 1.000 kr.)

SP

Nr. [Tekst Fordelt AOK i aIJ
,,,,, 1a_|Summen af AOK oplysttd mediemmeme e e 148347
b, |Summen af AOK pa mediemmer som er ophert i dret 120

1c |Summen af AOK for medlemmer wor AOK ikke er talevani 0

1d_ |Summen af endau ilke oplyst AOK 0

1 |Summen af AOK t} mediemmemne 149.567

Nr. [Omkostningspost Gns. rente Markedsrents Sum

2 _|Adm.- og erhvevelsesomkostninger, f. rasultatopgarelsen 1.899 10.086 11.985
.3 lLele sidomicilejendom —
4 IMsgleomkostninger . -
.5 |Forsikringsmaessige Msnnﬂcostmngendatewksmmde: o N m— DI |
.8 |Adm omkostninger hos leveranderer af forsikringsydelser | -

T . |Adm.- og esverelsesomicostningss SUL, i ragnskabet -

8  |Cversikud / underskud pd adm - og erfwewvalsesomicasin,,
roenr| SO d2kkae A basichapitalen 5.088 . ..5088

9 |mvesteringsomkostninges, ¥ resu!war@re?sﬁm o 7.091 28.905 35.936

10 {indiselte investanngsombkostninger | fonde og

o Jiwestengsioreninger e, ] 2.972 67.805 10.776

11 (Ovarskud / undarsiod 95 m«e.,temgm\mkwmmger
sreenn ST Be0 kR e S A basizkapitalen " s
L2 lwsstennasomiostninger forhundat med qgm’semlai&n 28 e BES

13 _|Risikefomenining i, udligring of skvgoekenti 26.441 26447

e Gmibeta“%“ ........... PR - PR

16 |Pwige -

17 Omkostmnger 1it AOK, brutto 37,539 111.884 149.423

18 |Forskel metiem 1 og 17 144
Supplerende kommentarer
Pkt. 9) Investeringsomkostninger jf. resultatopgerelsen er fratrukket kickback. Kickback tilfalder
medlemmerne og dermed reducerer investeringsomkostningerne.
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Direktionen har dags dato behandlet og godkendt metodebeskrivelsen og afstemningsskemaet for
pensionskassens revisionsmode! for regnskabséaret 2016.

Direktionens erklzering

Det er min opfattelse, at revisionsmodellen er udarbejdet | overensstemmelse med henstillingen fra
Forsikring & Pensions bestyrelse om revisionsmodellen (LP-Info 33/16) og séledes bestar af savel en
metodebeskrivelse og et afstemningsskema.

Der er endvidere min opfattelse, at beregningen af AOK og AOP samt de metodemaessige valg, der er
redegjort for i metodebeskriveisen, ligeledes er i overensstemmelse med ovennaevnte henstilling fra
Forsikring & Pensions bestyrelse (LP-Info 33/16).

Endelig er det min opfattelse, at afstemningen mellem summen af de medlemsspecifikke AOK'er og
pensionskassens faktiske omkostninger er udarbejdet i overensstemmelse med henstillingen fra For-
sikring & Pensions bestyrelse (LP-Info 33/16).

Kgbenhavn, den 22. maj 2017

Direktion

1@%@%& g:)(*&_ b

Karin Elbeek Nielsen
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Erklzering om beregning af AOK og AOP

Til ledelsen i Pensionskassen for teknikum- og diplomingenigrer

Vi har i overensstemmelse med Forsikring & Pensions henstilling i LP-information 33/16 foretaget en
gennemgang af metodebeskrivelse, afstemningsskema og beregning af omkostningselementer ved
opgerelse af AOK (arlige omkostninger i kroner) og AOP (arlige omkostninger i procent) for
Pensionskassen for teknikum- og diplomingenigrer for 2016.

Pensionskassens metodebeskrivelse og afstemningsskema er dateret den 22. maj 2017.
Vores konklusion udtrykkes med begraenset grad af sikkerhed.
Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for, at metodebeskrivelsen, afstemningsskemaet samt beregning og fordeling
af omkostningselementer ved opggrelsen af AOK og AOP er udarbejdet i overensstemmelse med LP-
information 33/16.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pa baggrund af vores gennemgang alene at udtrykke en konklusion om, hvorvidt
pensionskassens beregning af omkostningselementer ved opgarelse af AOK og AOP er foretaget i
overensstemmelse med den udarbejdede metodebeskrivelse og pensionskassens avrige
registreringer.

Vi har udfert vores arbejde i overensstemmelse med ISAE 3000, Andre erkleeringer med sikkerhed
end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning samt i overensstemmelse med vejledningen i LP-information 33/16 fra Forsikring &
Pension med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for, at pensionskassens beregning af
omkostningselementer ved opggrelse af AOK og AOP er foretaget i overensstemmelse med den
udarbejdede metodebeskrivelse og pensionskassens gvrige registreringer.

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om
kvalitetsstyring, ISQC 1, og anvender saledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder
dokumenterede politikker og procedurer vedrerende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og
geeldende krav i lov og avrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uafhaengighed og andre etiske krav i FSR — danske revisorers
retningslinjer for revisors etiske adfaerd (Etiske regler for revisorer), der bygger pa de grundlezeggende
principper om integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu, fortrolighed og professionel
adfeerd.

Det udferte arbejde er foretaget ved hjaelp af begraensede stikpraver, interviews og
proceduregennemgang, og vi har herunder paset, om

» pensionskassen beregner omkostningselementerne, herunder AOK og AOP, pa den méade, som
pensionskassen har beskrevet i metodebeskrivelsen,

e der er overensstemmelse mellem de oplysninger, som fremgar af afstemningsskemaet, og
arsregnskabet for 2016 samt pensionskassens gvrige registreringer,

e de metodemasssige valg, som pensionskassen har redegjort for i metodebeskrivelsen, er
anvendt i afstemningsskemaet,

¢ pensionskassen har udarbejdet en afstemning af, at samtlige opgjorte omkostninger er fordelt
pa pensionskassens medlemmer, samt at

 pensionskassen har godtgjort, at det AOK og AOP, som det enkelte medlem oplyses om, svarer
til de omkostninger, som pensionskassen beregningsmaessigt har palignet medlemmet.

Det udferte arbejde har ikke omfattet:

= Kontrol af fordelingen af de opgjorte omkostninger mellem de enkelte medlemmer samt det
enkelte medlems oplysninger om AOK og AOP.
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Konklusion

Ved det udfarte arbejde er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at konkludere,
at pensionskassens beregning af omkostningselementer ved opgerelse af AOK og AOP ikke i al
veesentlighed er foretaget i overensstemmelse med den udarbejdede metodebeskrivelse,
afstemningsskema og pensionskassens gvrige registreringer.

Kgbenhavn, den 31. maj 2017

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr_33 96-35.56

ortén J B

statsautoriseret revisor
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